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B npeablayLlen cTaTbe Mbl pacCMOTPeNn HeobxoaMMoCcTb 060CHOBaTL B AOKYMEHTALMM TpaHCHEPTHOr o
LueHoobpa3soBaHus (TL) caoenku nNopyynuTensCTBa, a Takxe obWMin NoAXoa K aHaan3y COOTBETCTBUS
FAapPaHTUMHOW COENKN NPUHLMUMNY CAENKN MeXAY HEeCBS3aHHbIMI CTOPOHAaMU. B faHHOM cTaTbe obcyanm,
Ha 4To cnepyeT 06paTUTL BHMMaHWE NpPW aHaAM3e CYLLHOCTW CAEN0K MOopyYMTensCTBa, M nogpobHee
PACCMOTPUM METO[bl, UCMOJIb3YEMbIE B aHAIN3€ TaKMX COENOK.

YTobbl ONpenennTb BAUSHME MOPYYMTENbCTBa Ha TpaHCchepTHoe ueHoobpa3oBaHuWe, NMpexnae BCero
HY>XHO MOHSATb CYLLHOCTb, 06BbeM 1 NOTEHLUMabHbIe NOCAeACTBUSA rapaHTUPOBAHHbIX 00653aTeNbLCTB ANs
BCEX BOBJIEYEHHbIX CTOPOH, YKa3aB TOYHOE onpefesieHne 3aKIYeHHON caenku. MNepsblii War npy oLeHke
CYWHOCTU CAENKU - ONpeaennTb 3KOHOMUYeckoe 61aro, noayvyaemoe 3aeMUMKOM OT rapaHTuu,
He cYMTas BO3HMKalOLLEee M3 MNAaCCMBHOM accouualnm C rapaHToM, T.e. HeYTo Bonbliee, YEM TOJbKO
aAMUHUCTPaTUBHAs Noaaepxka. Kak npaBuio, pa3nnyaloT 4Be OCHOBHbIE BbIFrOAbI:

e yiy4dlleHne yCJI0oBUIA 3alMa (CPOoK, MPOoLEeHTHasa CTaBKa);
® [OCTYMNHOCTb 6oslee KpynHOW CyMMbl 3aliMa.

B LONOSHEHWE TaKXe Ba)XXHO OLEHWUTb BJIUSIHUE YJIEHCTBA B rpynne v (MHaHCOBbIE BO3MOXXHOCTM
nopyunTens.

OpHako He0BX0AMMO y4YNTbIBaTb, YTO aHANOrMYHO APYrM CAE/IKaM CBA3aHHbIX JIML, Ha MOPYYNTENbCTBA
TOXXe He PacnpoCcTpPaHAeTCs OAWNH YHUBEPCAbHbIA NOAXOA K aHann3y. Kaxayto caenky nopyunTenscTsa
HY>KHO OLEHWBATb B OTAENIbHOCTU, pacCMaTpuUBas €e CYLIHOCTb, MPUHUMaeMble Ha cebs pucku
N UCMO/Ib30BaHHbIE aKTMBbLI. K TOMY e, aHann3upys CAenkn nopy4ynmTenbcTea, Heobxoammo obpalaTb
ocoboe BHUMaHWe 1 Ha 3aeMLLMKa, U Ha Nopy4uTens.

Korga hakTbl 1 06CTOATENBCTBA aHANN3NPYEMOWN CAEKN ACHO ONMCaHbl, CIEAYIOLWNA War - onpeaenunTb
COOTBETCTBUE CAENKN NPUHLANY CAESIKMN MeXY HEeCBA3aHHbIMN CTOPOHaMU. 34eCb MPUXOLASAT Ha NOMOLLb
METO/bI, OncaHHble B PekomeHgauusax O3CP no TL, koTopkle no3BonsioT obecneynTs, YToObl BbIroaa oT
coenku belna pacnpegeneHa NponopLMOHanbHO BKAagaM y4aCTHUKOB.

OAuH 13 METOA0B - METO[, COMOCTABUMbIX HEKOHTPOJIMPYEMBIX LIEH, MOCPENCTBOM KOTOPOro, Kak cieayeT
13 Ha3BaHMWS, CPABHUBAOTCS LiEHbI, UCMO/Ib30BaHHbIE B KOHTPOJMPYEMOW N HEKOHTPOIMPYEMOW CAENKaX.
B naHHOM c/ly4ae MeToA MOXHO NMPUMEHSTb, UCMO/b3ys Kak BHYTPEHHWE, TaK 1 BHELHWE CONOCTaBMMble
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AaHHble. OQHAaKO HAWTU BHELWHWE COMOCTaBMMble LaHHble MPAKTUYECKU HEBO3MOXXHO, YYUTbIBAS
OrpaHMYeHns CONOCTAaBMMOCTM U TOT (haKT, YTO MOPYYUTENLCTBA MO BAHKOBCKMM 3aiiMaM MexXxAay
HeCBs3aHHbIMU NULAMK - 6osblIas PeAKOCTb.

CTOUT OTMETUTb TakXXe, 4YTO NaaTa (MpUMEHEHHas LeHa), pacCYMTaHHas HeCBA3aHHLIMM MNOPYYUTENSMUY,
OyneT 4aCTUYHO OTpaXkaTb U3AEPXKU, BOZHUKLINE B MPOLECCE NPUBEYEHUS KanuTana U BbiMOJIHEHNS
HOpMaTMBHbIX TpeboBaHWUI, B CBOIO 04Yepenb, Yy CBA3aHHbIX CTOPOH TakKoro poda U3LEPXEK MOXeT
He ObITb.

JaHHbI noaxol LaeT KOJMYeCTBEHHOe onpefesieHne BbiroAbl MyTeM pacyeTa PasHOCTU MexAy
NPOLIEHTHOW CTaBKOW, KOTOPYIO 3aeMLUMK ynnaynsan 6bl 6€3 nopyunTensCcTBa, U NPOLLEHTHOW CTaBKOMN,
yniaaynBaeMon C NopyyYnTenbCcTBOM. [epBbiil War - onpeaennTb NPOLEHTHYI CTaBKY, KOTOPYIO
notpeboBanock Obl ynnaymBaTb CaMOMYy 3aeMLUUKY C y4eTOM BAUSHUS KOCBEHHON MOALEPXKWU,
cnepylowen U3 YneHcTea B rpynne. Cneayouwmin war - onpeaennTb NPOLEHTHYIO CTABKY, YNIa4yBaEMYIO
nocsie Nosy4yeHns NopyyYnTebCTBa CBA3AHHOMO anua. MoNyYeHHyto B pe3ysibTaTe NPOLEHTHY0 Pa3HOCTb
MOXHO WCMNOJIb30BaTb A/ KOJWYECTBEHHOro onpenenieHns 6nara, Noay4yaemMoro 3aeMuikKoMm OT
rapaHTuu.

C nomoLlblo AaHHOro MeTofa onpeaensieTcs MakCuMalsibHaa niaTa 3a NOPYYUTENbLCTBO (MakCMManbHas
CyMMa, KoTopyto ByaeT roToB NAaTUTh NoayYaTesb NOPYYMTENbCTBA), T.€. PasHMLa MeXxay NpoLeHTHOW
CTaBKOW, KOTOPY 3aeMWuK ynnaydmean 6bl 6aHKy 6e3 mopyyuTenbCTBa, U MPOLEHTHON CTaBKOWM,
ynaaynBaemMon 3a NOPYy4YUTEeNbCTBO CBA3aHHOMY nuuy. HecBA3aHHas CTopoHa He Obina 6bl
3aMHTepecoBaHa 3akJjlyaTb AOFOBOP MOpyYMTenbCTBa, ecan bbbl nnatex npoueHToB OaHKy
1 NOPYYUTENIO COCTABASAN CTO/BLKO XXe, CKOJIbKO OHa naaTtuia 6bl 6aHKy 6e3 nopyyntenscTsa. MosTomy,
NPUMEHSN LaHHbLIA METOZ, BaXKHO pacnpefennTb noayvyeHHoe 6aaro mexnay CBA3aHHbIMKW CTOPOHaMU
MPOMOPLIMOHANBHO UX BIOXKEHUAM.

Llenb JaHHOro MeToaa - KOJIMYECTBEHHO ONpenennTb AONOJIHUTENbHbIA PUCK, KOTOPbIA MPUHUMAET Ha
cebs nopyyuTenb, NyTeM OLEHKU pa3Mmepa npennonaraemMblX yObITKOB, KOTOPbIE OH MOXXET MOHEeCTU
B CJly4ae HEBLINOJIHEHUS CBA3AHHBLIM NMLOM 0653aTeNbCTB Nepea CTOPOHHUM 6aHKoM. Mpeanonaraemslie
ybbITKM MOXHO ONpenennTb, NCXOAS U3 pa3Mepa KanuTana, Heo6Xx0AMMOro A5 noraweHns pUCKoB,
B3ATbIX Ha cebs nopyyuTenem.

C nomowblo MeToLa U3LepXKeK onpeaenseTcs MUHMMabHasa niaTa 3a rapaHTuio (MUHUMaNbHas cymMa,
KOTOPYIO MOPYyYnUTENb FOTOB MPUHATL). OLHAKO Ba)KHO MOAYEPKHYTb, YTO pe3yabTaTbl, NMOJyYEeHHbIe
METOAOM U3AEepXKEK, He BCEerga OTPaXkaloT YCNOBUS CHENIOK MeXAy HeCBS3aHHbIMU CTOPOHaMMU,
MOCKOJbKY BO3HArpaXaeHue 3a nopyynTesbCTBO ONpPeaensieTcs ToAbKO OLLEHKON PUCKOB, B3ATbIX Ha cebs
NOPYYUTENEM, B CBOK O4EpPelb, B CAE/KE MEXY HECBS3aHHbIMY CTOPOHAMY YYUTLIBAETCS TOYKA 3PEHUS
1 3aeMLLMKA, U MOPYYNTEeNs, T.e. peasibHO AOCTYMHbIE BO3MOXHOCTH.

B PekomeHpaumax O3CP no TL, Tak)xe npefnaraloTCcsa METOL OLLEeHKM npegnosiaraeMbiX yObITKOB 1 METOL
NOALEPXKM KanuTasa, 0AHAaKO Ha NPaKTUKe OHW UCMOJIb3YIOTCA 3HAYUTENIbHO pexXe U npefycMaTpusatoT
ropa3no 6onee CnoXHble pacyeTbl NpU onpeaeseHnn PbIHOYHOrO BO3HArpa)kAeHus, Nojay4yaemMoro
nopy4nTesieM.
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