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14.05.2019. un 21.05.2019. Iszinas aplikojam apgrozama kapitala nozimi uznémuma darbiba. Saja raksta
aplukosim, kad un kapéc javérté apgrozamais kapitals, veicot transfertcenu analizi.

Ikviena uznémuma riciba jabut pietiekamiem finansu resursiem, lai noteiktajos maksasanas terminos spétu
segt persona ESAO “Transfertcenu noteikSanas vadlinijas daudznacionaliem uznémumiem un nodoklu
administracijam.la izmaksas, nodoklus un paradsaistibas pret piegadatajiem, tostarp izmaksas, kas
radusas darijumos ar saistitam pusém.

Uznémuma spéju segt saistibas, kas radusas saimnieciskas darbibas laika, atspogulo ta apgrozamais
kapitals (“AK”), kuru aprékina ka apgrozamo lidzeklu un istermina saistibu starpibu. Efektiva AK
izmantoSana tiesSi ietekmé gan uznémuma pelnu, gan naudas plusmu.

Ikviens uznémums plano sava AK aprites ciklu - dienu skaitu no krajumu pasutisanas lidz naudas lidzek|u
par pardoSanu sanemsanai. Jo lielaks Sis laikposms, jo vairak uznémumam japelna, lai finansétu savus
krajumus un citas saimnieciskas darbibas izmaksas. Tas ir saistits ar naudai piemitoso laika vértibu, ko
raksturo dazadi faktori, pieméram:

e fakts, ka naudas vértiba Sodien ir augstaka, neka ta bus nakotné (ja ta tiks sanemta péc kada
laika);

e iesaldéti finansu lidzekli, kas iegulditi krajumos vai pardoto prec€u/sniegto pakalpojumu vértiba
un kurus alternativi varéja izmantot, lai gtu papildu pelnu, ieguldot tos citos pelnosakos
aktivos;

e sanemts papildu finanséjums aizdevuma veida (par kuru turklat jamaksa procenti), lai
kompenséetu nepietiekamus finansu lidzeklus, kas nepiecieSami saimnieciskas darbibas
nodroSinasanai.

Attiecigi, jo vélak tiek sanemta nauda par pardoto preci/pakalpojumu un jo agrak tiek veikti maksajumi
piegadatajiem, jo vairak lidzek|u jaiegulda AK finanséSana. Tatad saimnieciskai darbibai nepieciesama AK
lielums, pieejamiba un finansésana tieSi ietekmé uznémuma pelnu. Un tas ari ir bridis, kura AK varétu
ietekmét transfertcenu analizi, jo, parbaudot Latvijas uznémuma saistito pusu darijumos piemeéroto cenu
atbilstibu tirgus cenai, bieZi vien tiek vértéts ST uznémuma (turpmak - “parbaudamais uznémums”)
darijumos ar saistitam pusém gutais pelnas limenis (rentabilitate). Transfertcenu analizes ietvaros
parbaudama uznémuma rentabilitati salidzina ar salidzinamu neatkarigu uznémumu rentabilitati, kura
veido tirgus intervalu. Ja parbaudama uznémuma rentabilitate ieklaujas tirgus intervala, tiek secinats, ka
darijums ar saistito pusi ir veikts atbilstosi tirgus cenas principam.

Ja parbaudama uznémuma darbiba ir pietiekami lidziga atlasitu neatkarigu uznémumu darbibai, parasti
nerodas jautajums par AK, jo ari tam butu jabat salidzinamam ar citiem uznémumiem. Tomér ir ari citadi
gadijumi:

e Parbaudamais uznémums pardod preces/pakalpojumus saistitam uznémumam, bet atlidzibu
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sanem ilgaka laikposma, neka tas parasti notiek darijumos starp nesaistitam pusém
(pieméram, reizi pusgada);

e Parbaudamais uznémums darbojas ka iepirkuma un logistikas pakalpojumu sniedzéjs,
pardodot preces saistitiem uznémumiem ar minimalu uzcenojumu vai bez ta, un gust pelnu
tikai no logistikas pakalpojuma sniegSanas. Attiecigi tas verté savu rentabilitati, salidzinot ar
logistikas pakalpojumu sniedzéjiem, kas preces neiepérk un krajumus nefinanse;

e Parbaudamais uznémums sanem atlidzibu no saistita uznémuma ka pardoSanas agents,
salidzinot savu rentabilitati ar neatkarigiem pardoSanas agentiem, bet faktiski tur krajumus un
finansé preces utt.

Ja parbaudama uznémuma kontrolétajos darijumos veikta saimnieciska darbiba butiski atSkiras no
salidzinamo uznémumu darbibas, jaapliko jautajums, vai Si atSkiriba atspogulojas AK aprites cikla. Ja
atbilde ir pozitiva, jaapsver nepiecieSsamiba veikt tirgus intervala AK korekciju.

Lai novertétu laika atskiribas starp parbaudama uznémuma rentabilitati kontrolétos darijumos un
nesaistitu salidzinamas darbibas veicéju rentabilitati, ka arl lai noteiktu atbilstoSu atlidzibu par
precu/pakalpojumu finansésanu, AK korekciju iesaka ari ESAO

Si rekomendacija balstas uz pienémumu,
ka laika atSkiribam jaatspogulojas pelna, jo uznémumam ir nepieciesams finanséjums, lai nosegtu laika
starpibu starp naudas ieguldiSanu (t.i., samaksu piegadatajiem) un naudas atgtsanu (t.i., maksajumu
sanemsanu no pircéjiem). So laika starpibu aprékina péc $adas formulas:

AK korekcija

= laika periods, kas nepiecie$ams, lai pardotu produkciju pircéjiem
+ (plus) laika periods, kas nepiecieSams, lai sanemtu apmaksu no pircéjiem
— (minus) piegadataju noteiktais apmaksas termins

ESAO vadlinijas apraksta AK korekcijas aprékinu sados solos:

1. AK raditaja aprékins - vadlinijas sniegtaja pieméra ir izvéléts raditajs AK / apgrozijums (%), bet
tam jabat saskanotam ar pelnas raditaju. Pieméram, ja tiek parbaudits izmaksu uzcenojums,
tad AK ari tiks dalits ar izmaksam.

2. AK limenu starpibas starp parbaudamo uznémumu un salidzinamiem nesaistitiem
uznémumiem aprekins: AK / parbaudama uznémuma apgrozijums x 100% - AK / salidzinamo
uznémumu apgrozijums x 100%.

3. Laika naudas vértibas noteikSana, nemot véra tirgus limena AK finanséSanas (aizdevuma)
procentu likmi: (AK / parbaudama uznémuma apgrozijums x 100% - AK / salidzinamo
uznémumu apgrozijums x 100%) x aizdevuma procentu likme.

4. Tirgus intervala korekcija - iepriekSéja soli aprékinato AK korekciju pieskaita salidzinamo
uznémumu rentabilitatei pamatdarbibas pelnas normas izteiksmé.
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