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Revolucija finansu instrumentu tirgus reguléjuma
(1/21/17)

Péc 2008. gada finanSu krizes Eiropas Komisija secinaja, ka lidzSingjais finanSu instrumentu tirgus
reguléjums nav pietiekami droSs un tam nepiecieSamas butiskas izmainas. Péc 2010. gada veiktajam
konsultacijam par iesp&jamo finansu instrumentu tirgus reguléjuma uzlabosanu Komisija naca klaja ar
iniciativu parstradat tolaik spéka eso$os ES normativos aktus finansu instrumentu tirgus joma. Si iniciativa
citstarp paredzéja ari otras finanSu instrumentu tirgus direktivas (MiFID Il) un finansu instrumentu tirgus
regulas (MiFIR) ievie3anu. Saja raksta - isuma par galvenajam izmainam, kas sagaidamas finansu
instrumentu tirgus reguléjuma.

MiFID 1l un MiFIR reguléjuma mérki

MiIFID Il un MiFIR reguléjuma galvenie mérki ir nodrosinat iegulditaju aizsardzibu un samazinat sistémiskos
riskus, ka ari nodrosinat finansu tirgu efektivitati un samazinat to dalibnieku izmaksas. Gan MiFID Il, gan
janvari. MiFIR ka regula bus tieSi piemérojama visa ES, bet MIFID Il ka direktivu Latvija ir pienakums ieviest
lldz 2017. gada 3. julijam. FKTK Sobrid aktivi strada pie grozijumiem Finansu instrumentu tirgus likuma ka
galvenaja normativaja akta, kura tiktu ieviestas MiFID Il prasibas Latvija.

Visparigi minétas iniciativas paredz loti plasas reformas finansu tirgu reguléjuma. Galvenas izmainas ir
atspogulotas diagramma:

]

legulditaju aizsardziba

e Stingrakas prasibas attieciba uz kreditiestazu, ieguldijumu brokeru sabiedribu un apdrosinasanas
sabiedribu ieguldijumu pakalpojumu un blakuspakalpojumu reklamésanu privatiem klientiem;

e Precizéti noteikumi saistiba ar ieguldijumu pakalpojumu un blakuspakalpojumu piemérotibas un
atbilstibas klientu interesém noteikSanu;

e Stingraks reguléjums finansu konsultantu sanemto un veikto maksajumu uzradisanai.

Tirgus caurredzamiba

e Stingrakas prasibas saistiba ar zinoSanas pienakumu klientiem (pieméram, par zaudéjumiem, kas
parsniedz 10% slieksni) un FKTK (pieméram, par finanSu instrumentu tirdzniecibu daudzpuséja vai
organizétaja tirdzniecibas sistema);

e Péctirdzniecibas datu ieklauSana konsolideto datu lenté (programmatira, kas paredz aktualo
tirdzniecibas datu par tirdzniecibas apjomiem un cenam apkopoSanu).

lekséjas sistemas

e Konkretizéti noteikumi par ieguldijumu brokeru sabiedribu un kreditiestazu iekSéjas korporativas
parvaldibas noteikumiem;
¢ Jaunas prasibas ieguldijumu pakalpojumu sniedzéju vadibai.

Aréjas sistémas
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e Pastiprinati noteikumi saistiba ar zinoSanas pienakumu FKTK;
e TreSo valstu ieguldijumu pakalpojumu un blakuspakalpojumu sniedz&ju piekluve profesionaliem
klientiem un tiesigajiem darijumu partneriem.

Tirgus struktdra

¢ Organizeéto tirdzniecibas platformu ievieSana;

e leguldijumu pakalpojumu saraksts tiek papildinats ar emisiju atlaujam, emisiju atlauju atvasinatajiem
finansu instrumentiem (derivativiem) un precu derivativiem, ko tirgo organizétajas tirdzniecibas
platformas;

lerobezojumi saistiba ar tirdzniecibu arpus reguléta tirgus un/vai daudzpuséjam tirdzniecibas
platformam;

Ipasi noteikumi saistiba ar augstas frekvences tirdzniecibu un algoritmisko tirdzniecibu;

Noteikumi par brivu pieeju tirdzniecibas platformam un centralajiem darijumu partneriem;

Noteikumi par precu derivativu poziciju ierobezojumiem;

Visparigi tiek paredzéts, ka jebkada veida finanSu instrumentu tirdznieciba tiek veikta tikai reguléta
tirgl (fondu birza, daudzpuséja tirdzniecibas sistéma vai organizéta tirdzniecibas platforma).

Kopuma ieviestas reformas ir apjomigas un sarezgitas. PwC Legal juristi labprat sniegs jums konsultacijas
un juridisku palidzibu saistiba ar jautajumiem par MiFID Il un MiFIR piemérosanu, ka ari par jusu uznémuma
atbilstibu to prasibam.



