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Valsts riska prémija - svarigs faktors finansésanas
darijjumu salidzinamibas veicinasana 2/15/25
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Finansésanas darijumi grupas ietvaros ir veids, ka uznémumu grupas var veicinat efektivu kapitala sadali,
stimulét attistibu, nodrosinat lielaku finansu lidzeklu elastibu un kontroli salidzinajuma ar aréjo
finanséjumu. Tacu tapat ka jebkuros citos grupas uznémumu darijumos, ari finansésanas darijumos
nedrikst aizmirst par transfertcenu riskiem.

Saja raksta apllkots svarigs, bet dazkart bez ievéribas atstats salidzinamibas faktors, kas janem véra
parrobezu saistito pusu finanséSanas darijumos - valsts riska prémija.

Valsts riska prémija ir papildu kompensacija, ko aizdevéji pieprasa, izsniedzot aizdevumus uznémumiem
valstis, kuras var bat atSkiriga ekonomiska, politiska vai finanSu vide. Valsts risks atspogulo risku, ka
attieciba valsts varétu nepildit savas paradsaistibas.

Praksé valsts riska korekcijas veic, lai atspogulotu finansu darijumos pastavoso risku, kas rodas dazadu
ekonomisko, politisko un citu atskirigo apstaklu dél starp vairakam valstim. DaZos gadijumos specializétu
adgentdru (pieméram, S&P) noteiktie valstu reitingi var kalpot ka labs sakumpunkts valsts riska korekcijam.

No transfertcenu perspektivas raugoties, valsts riska prémijas piemérosana veicina finansésanas
darijumiem pieméroto procentu likmju atbilstibu ekonomiskajam klimatam, ka ari precizaku salidzinamibu
ar citiem salidzinamiem tirgus darijumiem, tadéjadi nodrosinot tirgus cenas principa ievérosanu.

Dazkart riska prémijas piemérosana var nostradat ka glabsanas rinkis. Pieméram, saskana ar ekonomikas
pamatprincipiem, aiznémeéjiem ar augstu kreditreitingu pieméro zemakas procentu likmes, tacu nereti tiek
novéroti gadijumi, kad specializétajas datubazés atlasitas salidzinamas likmes ir nepamatoti zemas, un ir
skaidrs, ka tad, ja finanséjums bitu piesaistits no nesaistitas finansu iestades, procentu likme bitu daudz
augstaka.

Tapéc gadijumos, kad runa ir par parrobezu aizdevumiem grupas ietvaros, valsts riska prémija var spélét
izSkiroSu lomu un piemérot darijuma procentu likmi, kas patiesak atspogulo tirgus situaciju un darijumu
nosacijumus, par kadiem butu vienojusas nesaistitas puses, pieméram, banka.

Valsts riska piemérosana finanséSanas darijumiem ietver sadus solus:

1. Pamata procentu likmes noteikSana, izmantojot specializétas datubazes vai iek3€jos
datus par salidzinamiem darijumiem.
2. Informacijas apkopoSana par valstu riska prémijam.

3. Valsts riska prémijas piemérosana atlasitajam procentu likmém atbilstosSi Sadai formulai:



Valsts riskam pielagota procentu likme = + (Kontroléta darijuma aiznéméja
rezidences valsts riska prémija - )

1. Procentu likmju tirgus intervala noteikSana.

Uzskatamibai aplukosim teorétisku pieméru. 2024. gada Latvijas uznémums izsniedza aizdevumu saistitam
Lietuvas uznémumam. Tirgus cenas principam atbilstosas procentu likmes noteikSanas mérkiem aizdevéjs
veica salidzinamo datu atlasi specializéta datubazé, kur tika ieguta informacija par trim salidzinamiem
aizdevumiem, kas tika izsniegti Austrijas, Vacijas un Belgijas uznémumiem. Neveicot padzilinatu analizi,
Latvijas uznémums aprékinaja tirgus intervalu un piemeéroja aizdevumam procentu likmi 3,3% apméra, kas
atbilst tirgus intervala medianai.

Ja uznémums batu veicis padzilinatu analizi, lai iegutu salidzinamakus datus, un piemérotu attiecigo valstu
riska prémijas pec augstak minéetas formulas, iegutie rezultati butiski atskirtos:
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Rezultata iegust divi atskirigi tirgus cenas intervali, izgaismojot transfertcenu risku. Latvijas uznémuma
piemérota procentu likme saistitam arvalstu uznémumam izsniegtajam aizdevumam neietilpst
starpkvartilu intervala. Sada gadijuma Valsts ienémumu dienestam batu tiesibas veikt transfertcenu
korekciju - palielinat ar uznémumu ienakuma nodokli apliekamo bazi un aprékinat ari soda naudu.

Svarigi izcelt, ka Sada pieeja ir piemérojama gadijumos, kad datus atlasa par atseviskiem salidzinamiem
darijumiem, t.i., izmantojot specializétas datubazes vai iekSéjos salidzinamos datus. Ja informaciju par
procentu likmém iegust apkopota veida, pieméram, izmantojot Latvijas Bankas vai Eiropas Centralas
Bankas publicétos datus, valsts riska prémiju nav iesp&jams piemérot, jo iegutie dati nebus precizi, tatad
maldinosi.

Ja nepiecieSamas konsultacijas par raksta minétajiem aspektiem, aicinam sazinaties ar PwC Latvija
transfertcenu komandu.

! Riska prémiju starpiba = Latvijas valsts riska prémija - salidzinama darijuma aiznéméja rezidences valsts riska prémija
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