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Kreditreitinga modelis transfertcenu analize
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Veicot transfertcenu analizi finansu darijumiem, pirms procentu likmes noteikSanas jaizvérté aiznéméja
kreditspéja. Proti, lai novértétu ar iekSgrupas finansu darijumu saistito risku un noteiktu tirgus cenu
principam atbilstoSu procentu likmi par kreditriska uznemsanos, aizdevéjam jaizvérté gan aiznéméja
saistibu neizpildes varbitiba, t.i., kreditspéja, gan izredzes aizdevumu atgit. Saja raksta - par
kreditreitinga modeli, ko nereti izstrada starptautiskas uznémumu grupas, lai noteiktu atsevisSku vienibu
kreditspéju.

Ja aiznéméjam nav publiski pieejams neatkarigas kreditreitinga agentiras noteikts kreditreitings, tad, lai
noteiktu kreditspéju, var izmantot komerciali pieejamus kreditreitinga noteikSanas rikus un metodologijas,
ko piedava kreditreitingu agentdras un finansu pakalpojumu sniedz&ji. Pamatojoties uz publiski pieejamam
metodologdijam, var izstradat uznémumu kreditreitinga modeli, kas ir noderigs riks, lai pareizi noteiktu cenu
saistito pusu darijumu ietvaros.

Praksé visbiezak izmanto Moody’s publicétas kreditreitingu metodologijas, jo tas satur kreditreitinga
noteikSanas detalizétu aprakstu un solus un ir pieejamas Moody’s interneta vietné bez maksas.

Publiski pieejamas kreditreitinga metodologijas galvenokart balstas uz finanSu parskatos noradito
informaciju (kvantitativie kritériji), tacu papildus biezi vérté ari kvalitativos kritérijus. Turklat katru
kvalitativo un kvantitativo reitinga kritériju veido ipasi apaksfaktori, kurus izmanto, lai kvantitativi
novértétu galvenos reitinga kritérijus un uz to pamata aprékinatu atseviskas vienibas kreditspéju.

Kvantitativa riska analize

Kvantitativa riska analize ir balstita uz aiznéméja finansu datiem. Tas mérkis ir novértét uznémuma finansu
stavokli un aplukot bilances, pelnas vai zaudéjumu aprékina un naudas plusmas parskata postenus,
pieskirot katra kreditreitinga kritérija apaksfaktoram punktu skaitu, ko nem véra, nosakot aiznéméja
kreditspeju. Praksé biezak izmantotie kvantitativie raditaji ir aiznéméja apgrozijums, rentabilitate
(pamatdarbibas pelnas norma) un finansu elastibas raditaji, pieméram, kopéjas saistibas pret pelnu pirms
procentiem, nodokliem, amortizacijas un nolietojuma.

Pirms kreditreitinga noteikSanas jaizvérté, kadi dati ir pieejami un var tikt izmantoti aprékina.
Kreditreitingu var aprékinat, izmantojot aiznémeéja (1) veésturiskos finansu rezultatus par ieprieksé€jo
parskata gadu vai (2) prognozétos finanSu rezultatus par tekoSo vai nakamo parskata gadu.

Nosakot aiznéméja iespé&jas atmaksat sanemtos lidzeklus, ir svarigi novértét ta nakotnes finansu izredzes.
Vélamies uzsvert, ka véesturiskie finansu dati neatspogulo to, ka mainisies aiznéméja finansu stavoklis,
tostarp naudas plismas, péc jauna finanséjuma sanemsanas un izlietoSanas. Procentu izdevumiem, kas
aprékinati par izsniegtu aizdevumu, vajadzétu ietekmét aiznémeéja finansu stavokli, lidz ar to vélams jauno
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finansu darijumu ieklaut aprékinos, lai labak novértétu aiznémeja kreditspéju, tiklidz tiek pieskirts jauns
aizdevums.

leprieks aprakstito iemeslu dé| prognozéto finanSu datu izmantoSana nodrosina lielaku precizitati, tapéec
kreditreitinga analizei tiek rekomendéts izmantot prognozétos finanSu datus. lepriekSéja parskata gada
datus vélams izmantot situacijas, kad prognozes par tekoso vai nakamo parskata gadu nav pieejamas vai
nav uzticami nosakamas, pieméram, neprognozéjamu tirgus apstaklu vai preCu/pakalpojuma pieprasijuma
del.

Kvalitativa riska analize

Kvalitativa analize balstas uz atseviskas vienibas dazadu biznesu procesu subjektivu novértéjumu.
Subjektiva novertéjuma rezultats var mainities atkariba no personas vai personam, kas veic analizi, un no
interveétajam personam. Reitinga adenturas, pieméram, Standard & Poor’s un Moody’s, veic kvalitativo
analizi, intervéjot uznémuma vadibu un batiskos darbiniekus. So interviju rezultata tiek veikta stipro un
vajo pusu, ka ari iespéju un draudu analize, kas |lauj novértét organizacijas stratégisko virzibu un spéju
pielagoties mainiga vidé.

Lidzigi tiek veikta kvalitativa analize, par pamatu nemot ari publiski pieejamas metodologijas, kur
aiznéméja vadiba un batiskie darbinieki izvérté biznesa procesus un sniedz atbildes uz dazadiem
jautajumiem. Pieméram, viens no biezak izmantotajiem kvalitativas analizes apaksfaktora kritérijiem ir
pieprasijuma apaksfaktors, kurs ietver vairakus jautajumus par preces vai pakalpojuma nepiecieSamibu,
tostarp pieprasijuma stabilitati, pre¢u/pakalpojumu piedavajuma daudzveidibu un precu/pakalpojuma
nozimigumu klientiem. Kreditreitinga modeli, nosakot aiznémejam atbilstosako pakalpojuma pieprasijuma
raksturojumu, tiks piemérots konkréts apaksfaktora kreditreitings, kas tiks nemts vera, nosakot aiznemeéja
kopé&jo kreditreitingu. Citi biezak izmantotie apaksfaktori kvalitativaja analizé ir aiznéméja finansu politika
un konkurétspéjas profils.

Kreditreitinga modelis galvenokart noveérs liekas diskusijas grupas uznémumu starpa, ja to izmanto un
ieklauj grupas kopéja transfertcenu politika. Turklat Sis modelis lauj automatizét un tadéjadi mazinat k|ldu
iespé€jamibu grupas piemérotajas transfertcenas, ka ari atvieglot administrativo un finansu slogu,
sagatavojot transfertcenu dokumentaciju.

Un visbeidzot, tacu ne mazak svarigi - kreditreitinga modelis balstas uz tirgus praksi. Tas nodroSina
noteikto transfertcenu atbilstibu gan tirgus cenu principam, gan rekomendacijam, kas ieklautas ESAO
2017. gada julija “Transfertcenu noteikSanas vadlinijas daudznacionaliem uznémumiem un nodoklu
administracijam.”

Modela izveide nodroSina ta izpildi reallaika, tatad bieza mainigo procentlikmju atjauninasana grupas
uznémumu starpa ir iespéjama bez parmériga resursu patérina. Ja jums ir vélme detalizetak parrunat
kreditreitinga modela iesp€jas vai nepiecieSams atbalsts transfertcenu risku analizé un/vai politikas
izstradé, aicinam sazinaties ar PwC transfertcenu komandu.
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