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ESAO vadlinijas par transfertcenu piemerosanu
finansesanas darijumos gala redakcija (2/13/20)

Sa gada 11. februari ESAO gala redakcija izdeva transfertcenu (“TC”) noteik$anas vadlinijas finansésanas
darijumiem, kas ir gaidits dokuments ari Latvijas nodok|lu maksatajiem - starptautisku uznémumu grupu
dalibniekiem, nodoklu konsultaciju pakalpojumu sniedzéjiem un VID. Ta ka 2018. gada jau vairakkart
rakstijam par vadliniju projektu , , Saja rakstu sérija
sniedzam ieskatu izmainas un aktualitatés, ko atnesusi vadliniju gala versija, ka ari pievérSamies
globalajam tendencém un bultiskajiem aspektiem, kas saskana ar ESAO rekomendacijam janem vera,
analizéjot finansésanas darijumus.

Finansésanas darijumu identificESana atbilstosi ESAO TC noteikSanas vadlinijam

ESAO izdotaja dokumenta par TC pieméroSanu finansésanas darijumos liels uzsvars likts uz korektu
finanséSanas darijuma definiciju un tas ietekmi uz darijuma piemérojamajam cenam. Pirms atbilstoSas
cenas (véertibas) noteikSanas planotam finanséSanas darijjumam starp saistitam pusém, skaidri jadefiné
pats darijums, ta butiba un mérkis, nosacijumi, ka ari atbilstiba finanséSanas darijuma kritérijiem péc
butibas.

Aplukosim butiskas izmainas vai jau aprakstitos kritérijus dokumenta gala redakcija, kas tika pastiprinati
uzsvérti, salidzinajuma ar projektu:

e Aizdevuma apjoma atbilstiba tirgus limenim. Vadlinijas uzsvérts, ka, novértéjot kontroléta
finanséSanas darijuma atbilstibu salidzinamam darijumam starp nesaistitam pusém, ir butiski
analizet ne tikai darijuma piemeérotas procentu likmes, bet ari izsniegta/sanemta aizdevuma apjomu.
Salidzinot ar vadliniju projektu, gala redakcija vélreiz uzsvérta sasaiste ar 2017. gada Nodok]u
paraugkonvencijas 9. pantu un taja ieklautajiem komentariem. Detalizéts darijuma tirgus apjoma
analizes apraksts tika veikts musu iepriek$éja rakstu sérija.

e Grupas finansésanas politika. Atkartoti tiek uzsvérts, ka grupas ieksé€jai finanséSanas politikai jablt
saskanotai ar aréjo finansésanas politiku un grupas finansésanas darijumiem japieméro konsekventa
pieeja vai jasniedz argumentéts pamatojums gadijumos, kad konsekventa pieeja netiek ievérota.
Piemérs, kas tika pievienots dokumenta gala redakcijai, diezgan sekmigi izskaidro So ideju. Zemak ir
sniegta musu interpretacija un ilustracija vadlinijas sniegtajam pieméram, kura atspogulota grupas
uznémumu apgrozamo lidzeklu finansésanas politika:

“Uznémums A - ABCD grupas dalibnieks - izsniedz aizdevumu ar desmit gadu terminu saistitam
uznémumam B (ari Sis grupas dalibnieks), kur$S plano So aizdevumu izmantot apgrozama kapitala
finanséSanai. No uznémuma A piesaistitie finansu lidzekli ir vienigais uznémuma B aiznémums. Grupas
uznémumu finansésanas politika un prakse rada, ka grupas ietvaros, lai finansetu apgrozamo kapitalu, tiek
izmantotas atjaunojamas kreditlinijas ar viena gada terminu. Precizi defingjot finanséSanas darijjumu
atbilstosi faktiem un apstakliem (ABCD grupas finanséSanas politikai), tiktu secinats, ka nekontroléts
uznémums, istenojot salidzinamu finanséSanas darijumu, nebltu iesaistijies ilgtermina aizdevuma
darijuma ar desmit gadu terminu, lai finansétu apgrozamo kapitalu, bet gan butu uznémies saistibas
atjaunojamas kreditlinijas veida ar viena gada terminu, kas ari batu uzskatama par korektu starp
uznémumiem A un B veikta finanséSanas darijuma definiciju.
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e Bezriska atdeve un riska atdeve. Bezriska atdevi ir pamatoti piemérot darijumos, kuros aizdevéjs
neveic batiskas funkcijas un ir ierobezots ar investicijam saistito IEmumu pienemsana un risku
kontrolé - darijumos, kuros aizdevéjs ir t.s. naudas maiss (cash box). Darijumos, kuros aizdevéjs
uznemas un kontrolé ar lidzek|u nodroSinasanu saistito finansu risku, ar lidzek|u izmantoSanu saistito
operacionalo risku un citus saistitos riskus, aizdevéjs ir tiesigs sanemt Siem riskiem un funkcijam
atbilstoSu pelnu (risk-adjusted return).

Uznémums C
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Nakamaja Sis serijas raksta apskatisim atlikuSos, tomér ne mazak butiskus faktorus, kas janem véra,
analizéjot saistito pusu darijumus, ka ari sniegsim savas atzinas par vadlinijas paustajam rekomendacijam.



